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Део II: Захтеви финансијске понуде

Финансијска понуда Понуђача мора садржати обавезне елементе наведене у даљем тексту.
	A. Улазни параметри за Уговор о ЈПП
	Обрасци

	А.1
	Основне накнаде (Прилог 4 – Механизам плаћања - Додатак 1)
	Понуђач мора да достави предложене Основне накнаде које ће се унети у Прилог 4 (Механизам плаћања) Уговора о ЈПП, на Обрасцу Ф.1.
Понуђач може користити до две децимале (0,01). 
Приказани износи морају да буду једнаки онима који су означени под истим насловом у финансијском моделу Понуђача. У случају одступања, меродавни су износи у финансијском моделу. 
  
	Образац Ф.1

	
А.2
	Гарантована количина електричне енергије из депонијског гаса и други приход од треће стране (Прилог 4 - Механизам плаћања -  Додатак 6)
	Понуђач мора да достави предложену гарантовану количину електричне енергије из депонијског гаса и други приход од треће стране који ће се унети у Прилог 4 (Механизам плаћања) Уговора о ЈПП, на Обрасцу Ф.2.
Понуђач може користити до две децимале (0,01). 
Приказани износи морају да буду једнаки онима који су означени под истим насловом у финансијском моделу Понуђача. У случају одступања, меродавни су износи у финансијском моделу. 
	Образац Ф.2

	А.3
	IRR капитала у Основном случају
Стварна IRR капитала у Основном случају
IRR пројекта
Стварна IRR пројекта
(Прилог 1 – Дефиниције, Прилог 20 – Накнада приликом раскида)
	Понуђач мора доставити следећа четири параметра на Обрасцу Ф.3.
1. IRR капитала у Основном случају, израчуната као номинална мешовита стопа повраћаја после опорезивања (тј. пре опорезивања за Акционаре, после опорезивања за Извођача) на акцијски капитал и Подређени дуг (према случају) како је приказано у Основном случају,
2. Стварна IRR капитала у Основном случају, израчуната као стварна мешовита IRR после опорезивања (што је после опорезивања Извођача, а пре опорезивања Акционара за Извођача, али пре опорезивања за Акционаре) на акцијски капитал израчуната дефлацијом релевантних Расподела помоћу Фактора инфлације у Еврозони, 
3. IRR пројекта, израчуната као номинална пројектна IRR пре опорезивања (тј. пре опорезивања за Акционаре, пре опорезивања за Извођача) и
4. Стварна IRR пројекта, израчуната као стварна пројектна IRR пре опорезивања добијена дефлацијом релевантних токова готовине помоћу Фактора инфлације у Еврозони.
Понуђач може поднети проценте за сва четири параметра, користећи процентуалне бројеве с највише две децимале (0.01%). 
Бројке представљене у овом документу морају бити једнаке бројкама означеним под истим насловом у понуђачевом финансијском моделу. 
У случају неслагања, меродавним се сматрају бројке наведене у финансијском моделу добијене применом механизма неутрализације инфлације. 

	Образац Ф.3

	А.4
	Инфлациони индекси

(Прилог 4 - Механизам плаћања)

	Понуђач мора доставити индексе које предлаже да користи као Индекс инфлације у Еврозони и Индекс инфлације у Србији на Обрасцу Ф.4. 
Понуђач мора описати индекс или корпу индекса које предлаже да користи и дати информације о томе где и ко је објавио предложени индекс/индексе (публикација која се може независно проверити) и периодичност ажурирања истих.  
Понуђач мора доставити објашњење о разлозима одабира предложених индекса. 
Ако Понуђач предложи корпу индекса, мора јасно објаснити приступ обрачуну пондерисаног просека који ће се користити за потребе Прилога 4 – Механизам плаћања. У овом случају, Понуђач мора поднети и листу измена које се морају извршити у Прилогу 4 како би се омогућило увођење корпе индекса. 
	Образац Ф.4

	А.5
	Фактор пропорције привремене накнаде
(Прилог 4 - Механизам плаћања)

	Понуђач мора доставити понуђени Фактор пропорције привремених накнада, на Обрасцу Ф.5. 
Предложена вредност Фактора пропорције привремених накнада мора бити мања или једнака 15%. 
Понуђач може користити процентулане вредности до две децимале (0,01%). 
Приказани износи морају да буду једнаки онима који су означени под истим насловом у финансијском моделу Понуђача. У случају одступања, меродавни су износи у финансијском моделу 
	Образац Ф.5

	А.6
	Инфлаторна и девизна усклађивања
(Прилог 4 - Механизам плаћања Додатак 2)
	Понуђач мора доставити понуђена инфлаторна и девизна усклађивања наведена у даљем тексту на Обрасцу Ф.6. 
i. Понуђач мора доставити вредност удела Месечне накнаде за Услуге дефинисане у ЕУР коју предлаже да користи. Предложена вредност удела Месечне накнаде за Услуге дефинисане у ЕУР мора бити мања или једнака 90%. 
ii. Понуђач мора доставити вредност Фиксног удела Месечне накнаде за Услуге дефинисане у ЕУР у вези с инфлацијом у Еврозони коју предлаже да користи. Предложена вредност Фиксног удела Месечне накнаде за Услуге дефинисане у ЕУР у вези с инфлацијом у Еврозони обрачунава се само на основу квалификованих трошкова, тј. токова готовине за сервисирање Надређеног дуга дефинисаног у ЕУР према Уговорима о надређеном финансирању.
iii. Понуђач мора доставити вредност Фиксног дела Месечне накнаде за Услуге дефинисане у РСД у вези с инфлацијом у Србији коју предлаже да користи. Предложена вредност Фиксног дела Месечне накнаде за Услуге дефинисане у ЕУР у вези с инфлацијом у Еврозони обрачунава се само на основу квалификованих трошкова, тј. токова готовине за сервисирање Надређеног дуга израженог у РСД према Уговорима о надређеном финансирању. 
iv. Понуђач мора доставити детаљан опис методологије коришћене за утврђивање свих параметара за инфлаторна и девизна усклађивања. Понуђач мора описати коришћену методологију, уз позивање на финансијски модел, како би описао како су вредности утврђиване кроз математичке формуле. Иста мора обухватати и опис структуре трошкова који се предлажу као квалификовани трошкови за свако од ових усклађивања. Ова методологија мора бити довољно детаљна да омогући транспарентно израчунавање и предлагање усклађивања ових параметара на Датум ступања на снагу. 
Понуђач може користити процентулане вредности до две децимале (0,01%).
Приказани износи морају да буду једнаки онима који су означени под истим насловом у финансијском моделу Понуђача. У случају одступања, меродавни су износи у финансијском моделу.
	Образац Ф.6

	B. Формула за процену понуде

	Б.1
	Формула за процену – Наплата за Пројекат (цена) и Стопа преусмеравања отпада с депоније
	Понуђач мора доставити предложене параметер за обрачун Наплате за Пројекат (цене) и Стопе преусмеравања отпада с депоније на Обрасцу Ф.7.
Понуђач може користити вредности до две децимале (0,01).
Приказани износи морају да буду једнаки онима који су означени под истим насловом у финансијском моделу и Техничкој понуди Понуђача. У случају одступања, меродавни су износи у финансијском моделу или техничкој понуди, у складу са случајем. 
	Образац Ф.7

	C. Базна каматна стопа

	Ц.1
	Референтна базна каматна стопа
	Понуђач мора доставити своп трансакцију процењену на Крају дана трговања на дан који пада седам радних дана пре Рока за подношење понуда. Понуђач мора одштампати приказе с екрана на којима се види резултирајућа Референтна базна каматна стопа и да их поднесе на Обрасцу Ф.8.
Своп трансакција се мора послати и помоћу опције “send deal to user” (пошаљи трансакцију кориснику) најкасније до Рока за подношење понуда. Своп трансакција мора се послати NDЕYЕ FATOU DIOP на Bloomberg-у. Понуђач је дужан да у Образац Ф.8 укључи све потребне информације како би корисник основне претплате независно репродуковао своп трансакцију на адекватном терминалу. 
Понуђач одређује цену своп трансакције помоћу дисконтних кривуља и форвард кривуља по средњим тржишним ценама на Крају Трговачког дана. Понуђач мора користити следеће параметре:
· стандардне своп кривуље 
· Плаћање = средње / Пријем = средње
· Метод интерполације = линеарна по деловима (проста)
· Конвенција бројања дана: стварни/360 
· Номинални износ на основу динамике исплата и отплата надређених зајмова обрачунатих у Основном случају у финансијском моделу на Датум коначне понуде
· Учесталост враћања на почетну вредност према учесталости исплата и отплата (месечно, квартално и/или полугодишње, према случају)
· Плаћање радним данима за фиксне делове: Конвенција о наредном радном дану
· Плаћање радним данима за варијабилне делове: Конвенција о модификованом наредном радном дану

Своп трансакција коју пошаље Понуђач мора одражавати номиналне износе доследно профилу надређеног дуга (увећање и амортизација). 
Референтна базна каматна стопа је једнака фиксној купонској стопи којом се своп трансакција доводи до тржишне вредности од нуле без премије. Понуђач траба да наведе Референтну базну каматну стопу као проценат с две децимале. 
Референтна базна каматна стопа искључује трошкове вршења свопа.
Понуђач може користити платформу за трговање по сопственом избору.  

	Образац Ф.8

	D. Финансијски модел

	Д.1
	Услови финансијског модела
	Понуђач мора доставити финансијски модел који одражава и подржава његову Понуду.  Понуђач мора доставити одштампане верзије свих excel табела у моделу, заснованих на Основном случају, које су лако читљиве, на Обрасцу Ф.9, као и електронске копије на CD-у
Општи услови
Финансијски модел се мора усагласити с форматом и претпоставкама датим у даљем тексту. Финансијски модел мора бити доследан информацијама наведеним у понуђачевој Понуди. 
Очекује се да се финансијски модел конструише у складу с најбољом праксом на тржишту и да се испита кроз анализу осетљивости како би се обезбедила робусност добијених резултата. Финансијски модел мора бити исти онај на основу којег се закључује финансијски део посла, и чини део Уговора о ЈПП. 
Обавезни формат Финансијског модела 
Финансијски модел мора испуњавати следеће услове формата:
a) компатибилан с Microsoft Excel 2013;
b) На енглеском или српском;
c) Документ не сме бити заштићен лозинком;
d) Све улазне информације исписане плавим фонтом, без других тврдо кодираних података;
e) Финансијске пројекције на кварталном нивоу за сваки период који се завршава 31. марта, 30. јуна, 30. септембра и 31. децембра, уз месечне пројекције током изградње;
f) Изражено у ЕУР; 
g) Претпоставка је да се сви токови готовине дешавају на крају сваког периода; 
h) Укључити механизам за неутрализацију инфлационих претпоставки;
i) Функције и формуле морају бити оперативни;
j) Документ мора дозвољавати приступ читаоцу свим формулама, подацима и претпоставкама;
k) Ако садржи циркуларне референце, циркуларне референце се морају решити, односно, софтвер мора наћи решење; 
l) Финансијски модел мора користити дефинисане изразе у складу с изразима коришћеним у Уговору о ЈПП и његовим Прилозима; 
m) Финансијски модел мора садржати прогнозе за цео периода Пројекта, од Датума уговора до Датума истека; 
n) Финансијски модел мора нудити могућност укључивања Капиталног доприноса као дела извора финансирања, и
o) Не сме бити заштићених макроа.
Услови у Основном случају 
Понуђач мора користити претпоставке које су потпуно доследне информацијама датим у остатку Понуде. Основни случај се развија помоћу следећих минималних захтева: 
a) Понуђач је дужан да користи количине које предложи Понуђач у Моделу тока отпада у Основном случају;  
b) Понуђач мора користити Кривуљу топлотног оптерећења у Основном случају током трајања прогнозираног периода; 
c) резултати се морају навести у номиналним условима и укључивати инфлационе претпоставке понуђача; 
d) Понуђач мора користити Референтну базну каматну стопу,
e) Понуђач мора да користи Трошкове изградње Инфраструктуре за пренос електричне енергије, и
f) Понуђач мора да користи Кључне датуме поднесене као део Понуде.
Услови формуле
Понуђач мора да користи следеће формуле за обрачун следећих параметара:
· задуженост: неплаћени износ надређеног зајма подељен збиром (а) неплаћеног износа надређеног финансирања и (б) збирног износа капиталних доприноса (у било којој форми, укључујући зајам акционара) који Понуђач плати Извођачу;
· коефицијент покрића за сервисирање дуга (DSCR): готовина доступна за сервисирање дуга за 12 месеци пре датума обрачуна подељена збиром планираних отплата главнице, плаћања камате и дажбина на сва надређена финансијска дуговања која су доспела или приспела током тог периода; 
· коефицијент покрића током животног века зајма (LLCR): нето садашња вредност прогнозираних токова готовине доступних за сервисирање дуга од релевантног датума обрачуна до датума доспећа надређеног финансијског дуга (дисконтован по прогнозираној пондерисаној просечној каматној стопи која се примењује на надређено финансирање (имајући у виду сав хеџинг каматне стопе који закључи Извођач) подељена збиром неплаћеног износа главнице свих финансијских дуговања на релевантни датум обрачуна, пошто се узму у обзир све отплате које ће се извршити на тај датум обрачуна. 
Услови минималних улазних информација – анализа трошкова
Финансијски модел мора садржати анализу укупних капиталних трошкова и трошкова животног века, анализу оперативних трошкова током целог прогнозираног периода и трошкова финансирања, што се све дели на следећа три периода:
a) од Датума уговора до Датума ступања на снагу,
b) Период изградње,
c) Оперативни период.  
Овде спада, најмање, анализа:
a) трошкова планирања и прибављања дозвола;
b) трошкова развоја;
c) трошкова пројектовања и изградње (укључујући трошкове Инфраструктуре за пренос електричне енергије као засебна, лако уочљиву ставку у новом реду) и непредвиђених трошкова за цео пројекат, наведених као засебна ставка у новом реду;
d) оперативни трошкови;
e) трошкови животног века;
f) трошкови осигурања; и
трошкови финансирања, наведени по изворима и врсти производа (Надређени зајам од Надређеног зајмодавца, подељен на Надређено финансирање од Институција за надређено финансирање, надређено финансирање од других зајмодаваца, субординирани дуг, зајам акционара, акцијски капитал, и сви други инструменти финансирања које предложи Понуђач и укључујући најмање све параметре поменуте у Основним условима Надређеног финансирања. 
Услови минималних улазних информација – анализа прихода
Финансијски модел мора садржати анализу свих прихода у пројекту.  
Овде спада, најмање, анализа:
a) Прихода од продаје електричне енергије (подељена за сваки PPA чије се потписивање очекује на Датум ступања на снагу, уколико постоји више прикључака за различите изворе генерисања);
b) Прихода од продаје топлотне енергије, помоћу Кривуље топлотног оптерећења у Основном случају као претпоставке;
c) свих осталих очекиваних прихода од треће стране; и
d) Привремених пројектних плаћања и Пројектних плаћања, обрачунатих према одредбама Прилога 4 Уговора о ЈПП, без претпостављених Одбитака и без Усклађивања; 
Услови минималних излазних резултата
Финансијски модел мора дати најмање следеће излазне резултате:
a) Финансијске пројекције: трошкове и приходе од Датума уговора до Датума истека, Пројектна плаћања, Привремена пројектна плаћања, Приход од треће стране и све друге изворе прихода;
b) IRR пројекта пре финансирања и пореза, и у стварним и у номиналним условима; 
c) IRR капитала у Основном случају пре и после опорезивања, и у стварним и у номиналним условима; 
d) Динамика инструмената финансирања, укључујући динамику исплата и отплата према случају (сви надређени зајмови, под-дугови и инструменти акцијског капитала);
e) Преглед извора и употребе средстава током изградње 
f) Каскада готовине
g) Пореска динамика
h) Динамика депрецијације
i) Годишњи финансијски извештаји (биланс успеха, биланс стања, извештај о токовима готовине, извештај о задржаној заради) у складу с МСФИ
Услови подношења финансијских образаца 
Финансијски модел мора укључивати еxцел верзију Образаца Ф.1 до Ф.7 и Ф.10, у виду еxцел табела које достави Град (име фајла FinancialModel_spreadsheet.xls). Кад је то потребно, уз релевантну ћелију у Обрасцу биће постављена и опција за пребацивање како би корисник могао да пребаци модел на правилна подешавања да би израчунао излазне вредности како је то приказано у Понуђачевој Понуди. 
Понуђач мора укључити табелу у финансијски модел и повезати све ћелије с излазним вредностима из радних табела у финансијском моделу где се излазне вредности израчунавају помоћу формула.
	Образац Ф.9

	Д.2
	Анализа осетљивости
	Финансијски модел мора бити подешен за примену 2 сценарија осетљивости на основу следећих претпоставки:
· Сценарио 1: повећање Топлотног оптерећења у Основном случају за 25% током трајања Уговора 
· Сценарио 2: Капитални допринос од 40 милиона ЕУР, који се сматра бесповратним средствима, који се исплаћује пари-пассу с динамиком исплата средстава од надређених зајмодаваца (тј. према истом профилу исплата), уз претпоставку примене механизма предвиђеног у Уговору о ЈПП како би се ускладила Пројектна плаћања на Датум ступања на снагу и без претпоставке о било каквим додатним трошковима везаним за подношење захтева или пријем Капиталног доприноса.   

Циљ анализе осетљивости јесте да се покаже њен утицај на Пројектна плаћања која врши Град, према условима Уговора о ЈПП (усклађивања према Прилогу 4 - Механизам плаћања, усклађивања према Прилогу 19 – Промене Основног случаја). 

Понуђач је дужан да достави резултате анализе осетљивости на Обрасцу Ф.10. 
	Образац Ф.10

	Д.3
	Књига с подацима
	Понуђач мора доставити Књигу с подацима на Обрасцу Ф.11. 
Књига с подацима мора објаснити методологију која је коришћена за генерисање финансијских пројекција и методологију оптимизације коришћену за извођење Плаћања Услуга. Књига с подацима треба да објасни како модел функционише, како се врши анализа осетљивости, како се неутралишу инфлационе претпоставке и да садржи објашњење сложених и/или необичних формула. 
Ако се користе макрои у финансијском моделу, детаљан опис макроа и њихових функција укључује се у финансијску Књигу с подацима.
Ако финансијски модел садржи циркуларне референце, Књига с подацима мора садржати опис где се налазе те референце. Циркуларне референце морају се решити, односно, софтвер мора наћи решење.  
	Образац Ф.11

	E. Осигурање 

	Е.1
	Табеле усаглашености осигурања 
	Понуђач мора доставити, за сва минимална обавезна осигурања и одредбе осигурања наведене у Прилогу 15 (Осигурања) Уговора о ЈПП:
0. Идентитет осигуривача или низ потенцијалних осигуривача, 
0. Предложени максимални праг одбитка, и
0. Прихватање услова и нацрт Прилога 15, одељка 1 и одељка 2
Комплетним попуњавањем и достављањем Обрасца Ф.12 без празних или прескочених поља. Одговор на ове табеле мора бити у корелацији с минималним условима осигурања и одредбама осигурања наведеним у Прилогу 15 (Осигурања) Уговора о ЈПП.
Понуђач мора да потврди:
1) Минимални период осигурања од кашњења у отпочињању који се примењује на његово Пројектно решење, изражен у месецима, и за Период трајања Привремених услуга и за Период трајања Услуга; 
2) Ако је потребно укључити Осигурање робе у поморском транспорту или Осигурање робе у поморском транспорту од кашњења у отпочињању као обавезно осигурање у вези с било којом увезеном технологијом која се не може осигурати према Делу 1 Извођачевог осигурања од свих ризика.  Ако је то случај, Понуђач је дужан да достави предложени нацрт Прилога 15, Одељак 2, како би га Град размотрио и све информације које се захтевају у тачкама (и) до (иии) горе, у овом Обрасцу Ф.12;
3) уколико је потребно да Понуђач дефинише било коју другу полису осигурања у Обавезном осигурању. У том случају, Понуђач је дужан да достави предложени нацрт Прилога 15, Одељак 2, Граду на разматрање и све информације које се захтевају у тачкама (и) до (иии) у овом Обрасцу Ф.12; 
4) Минимални период обештећења на основу осигурања од прекида пословања који се примењује на његово Пројектно решење, изражен у месецима, и за Период трајања Привремених услуга и за Период трајања Услуга;
Прилог 15 (Осигурања) Уговора о ЈПП наводи минималне услове осигурања које Град захтева како би се заштитили засебни интереси током сваке фазе Пројекта. Прилог 15 (Осигурања) не наводи како треба структурирати испоруку обавезних осигурања. Стога, сваки Понуђач треба да осмисли и спроведе најекономичније решење за осигурање у складу с Градским минималним условима осигурања за сваку фазу Пројекта. Иако је, самим тим, Понуђачу дозвољено да једном полисом покрије више фаза пројекта, следеће треба имати на уму:
1. Очекује се да се праг обештећења који се примењује на осигурање од грађевинске одговорности треће стране примењује збирно, а не на појединачне случајеве, при чему је број случајева неограничен. Ако Понуђачево решење предвиђа узимање једне полисе која покрива више фаза пројекта, тај Понуђач мора потврдити како ће Град и Пројекат бити заштићени од ризика збирног премашивања прага полиса осигурања од одговорности треће стране. 

2. Применом Распореда поделе ризика премије осигурања (IPRSS) како је то наведено у Делу 8 Прилога 15, потребна су засебна осигурања за Осигурања која се захтевају у Деловима 4 и 5 Прилога 15 (Осигурања).  

	Образац Ф.12

	Е. 2
	Табеле трошкова осигурања 
	Понуђач мора доставити, за све минималне услове осигурања и одредбе осигурања наведене у Прилогу 15 (Осигурања) Уговора о ЈПП:
(i) Период осигурања / интервал обнављања, 
(ii) Осигурану суму,
(iii) Стопу премије, 
(iv) Премију без пореза на премије осигурања, 
(v) Порез на премије осигурања и
(vi) Накнаду брокера,
и
(i) Понуђене Основне трошкове IPRSS током Периода трајања Привремених услуга, и
(ii) Понуђене Основне трошкове IPRSS током Периода трајања Услуга,
Комплетним попуњавањем и подношењем Обрасца Ф.13 без празнина или изостављања. Одговор на ове табле мора бити у корелацији с минималним условима осигурања и одредбама осигурања наведеним у Прилогу 15 (Осигурања) Уговора о ЈПП и с Обрасцем Ф.12.
	Образац Ф.13

	Е.3
	Табеле повезаних Трошкова осигурања и основних трошкова 
	Понуђачи морају доставити 
(i) све услове осигурања ризика или трошкове везане за обезбеђење Обавезног осигурања који су потребни како би се детаљно навели "услови осигурања од ризика" или трошкови повезани с обезбеђењем Обавезног осигурања
(ii) предложене Основне трошкове осигурања и за Период трајања Привремених услуга и за Период трајања Услуга, у складу са захтевима Прилога 15, Одељка 2, Дела 8 Распоред поделе ризика премије осигурања (IPRSS). Основне трошкове треба дефинисати на дугорочном средњем нивоу, тако да је могућност да стварни трошкови буду већи или мањи у будућности (након инфлаторних усклађивања) иста.
(iii) предложено пондерисање у односу на дефиницију Релевантног тржишног осигурања у Прилогу 15, Одељак 2, Део 8.
комплетним попуњавањем и достављањем Обрасца Ф.14 без празнина или пропуста. 

	Образац Ф.14


 


